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ALLOCATION D'ACTIFS REPARTITION DE L'ACTIF PAR ZONE GEOGRAPHIQUE PRINCIPAUX MOUVEMENTS SUR LE MOIS
Poids en % de I'actif juin-28 Achat (s) Vente (s)
Gestion Actions 99,59% Nova Europe-|
Europe 64,5% . P o )
Actions Multi Caps 36,99% Mirabaud Equities France-i
Delubac Pricing Power-| Luxe & Low Cost Leaders-|
AlIM Europe Multicaps B
0,
Actions Grande Cap 35,13% L 35,1%
Mirabaud Equities France-i COMMENTAIRE DE GESTION

Myria Concept Actions Europe
Le fonds Delubac PEA affiche une performance de 3,09 % sur le mois, il

Actions petites capitalisations 17,93% Liquidités 0,4% surperforme son benchmark de 0,45 %. Un accord rapide entre les
Etats-Unis et la Chine semble difficilement envisageable. Ainsi, le
président Trump souhaite que des taxes a hauteur de 25 % sur les

9,54% produits importés chinois soient mises en place dés le mois de juillet.
Les principaux marchés américains d'actions sont toutefois en hausse
et regagnent durant le mois de juin la baisse du mois de mai.

Nova Europe-|

Actions petites et moyennes Cap
Luxe & Low Cost Leaders-I

Liquidités 0,41% Cependant, il nous semble que les marchés financiers sont trop
PRINCIPAUX CONTRIBUTEURS A LA PERFORMANCE SUR LE M OIS optimistes notamment quant a une baisse des taux de la Fed. Cette
Total 100,00% . L . . 0. derniére a ainsi rappelé qu’elle ne baissera ses taux qu’en cas de
5 plus forts contributeurs positifs Poids moyen Perf. Contribution ralentissement avéré de I'économie américaine. En Europe, I'ltalie
Mirabaud Equities France-i 18,8% 6,7% 1,26% risque de revenir sur le devant de la scéne avec les mesures fiscales et
Delubac Pricing Power-| 18,5% 5,2% 0,96% sociales promises par le gouvernement italien, ce qui provoquerait
AIM Europe Multicaps B 18,4% 4.6% 0,84% une atngmentatlo‘n de sa Qette, en. désaccord avec la Commission
Européenne, qui pourrait sanctionner ce comportement. Au
Myria Concept Actions Europe 16,6% 4,9% 0,82% Royaume-Uni, I’hypothése d’un hard Brexit se profile de plus en plus
Luxe & Low Cost Leaders-I 9,6% 5,4% 0,52% aprés la victoire écrasante de Boris Johnson a la téte du Parti
5 plus forts contributeurs négatifs Poids moyen*  Perf. Contribution conservateur le mercredi 12 juin. Les marchés européens d’actions
sont en hausse et recouvrent quasiment leurs niveaux d’avant mai. Les
marchés anticipent une décision de la BCE en septembre avec une
probabilité d’environ 80 % une baisse du taux de rémunération des
dépots de 10 bp. La BCE ouvre également la porte a une reprise du
Quantitative Easing (rachat massif d’actifs sur le marché obligataire) si
les conditions économiques se dégradaient. Les meilleurs
contributeurs sont le fonds d’actions Mirabaud, le fonds d’actions
* poids moyen sur le mois. Les contributions sont présentées brutes de frais. Delubac Pricing Power et le fonds d’actions AIM Lux. Il n’y a aucun
actif qui contribue négativement ce mois-ci.
CONTRIBUTION A LA PERFORMANCE PAR CLASSES D'ACTIFS SUR LE MOIS
Profil Poids moyen*  Perf. Contribution
Gestion Actions 100,0% 4,9% 4,86
Liquidités 0,0% 0,0% 0,00
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles sont données a titre indicatif et s'apprécient a l'issue de la période de placement recommandée. Document non contractuel — Les informations ainsi
que le contenu de ce document ne constituent ni une offre d'achat ni une proposition de vente. Préalablement a toute décision d'investissement, les investisseurs sont invités a prendre connaissance du prospectus complet DELU BAC

de'OPCVM et du dernier document périodique disponible sur simple demande auprés de la société de gestion : Delubac Asset Management - 10, rue Roquépine — 75008 Paris.
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