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ALLOCATION D'ACTIFS

Poidsen % de I'actif
Gestion Actions

Actions Multi Caps
Delubac Pricing Power-|
AlIM Europe Multicaps B

Actions Grande Cap
Mirabaud Equities France-i
Myria Concept Actions Europe

Actions petites capitalisations
Nova Europe-|

Actions petites et moyennes Cap
Luxe & Low Cost Leaders-I

Liquidités

Total

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles sont données a titre indicatif et s'apprécient a l'issue de la période de placement recommandée. Document non contractuel — Les informations ainsi
que le contenu de ce document ne constituent ni une offre d'achat ni une proposition de vente. Préalablement a toute décision d'investissement, les investisseurs sont invités a prendre connaissance du prospectus complet

REPARTITION DE L'ACTIF PAR ZONE GEOGRAPHIQUE

ao(t-30
101,12%
Europe
37,13%
35,94% France
18,31% Liquidités
9,74%
-1,12%
PRINCIPAUX CONTRIBUTEURS A LA PERFORMANCE SUR LE MOIS
L)
100,00% 5 plus forts contributeurs positifs Poids moyen*
5 plus forts contributeurs négatifs Poids moyen*
AIM Europe Multicaps B 18,5%
Delubac Pricing Power-| 18,6%
Mirabaud Equities France-i 18,7%
Nova Europe-| 18,4%
Myria Concept Actions Europe 16,9%

* poids moyen sur le mois. Les contributions sont présentées brutes de frais.

CONTRIBUTION A LA PERFORMANCE PAR CLASSES D'ACTIFS SUR LE MOIS

Profil Poids moyen*
Liquidités -0,7%
Gestion Actions 100,7%

65,2%

35,9%

-1,1%

Perf. Contribution

Perf. Contribution

-4,6% -0,85%
-4,3% -0,80%
-3,7% -0,69%
-3,4% -0,63%
-2,2% -0,36%

Perf. Contribution
0,0% 0,00
-3,6% 3,59

de'OPCVM et du dernier document périodique disponible sur simple demande auprés de la société de gestion : Delubac Asset Management - 10, rue Roquépine — 75008 Paris.
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COMMENTAIRE DE GESTION

Le fonds Delubac PEA affiche une performance de -3,74% pour le mois
d’aot, il sous-performe son bechmark de 114 bp.

Boris Johnson bien décidé de poursuivre son hard Brexit a obtenu la
suspension du parlement britannique jusqu’au 14 octobre, afin
d’éviter toute opposition. Cette décision conforte sa position vis-a-vis
de I’Union Européenne et son souhait de sceller I'avenir du Royaume-
Uni hors de I’Europe, le 31 octobre. Les mauvaises perspectives de
croissance et d’inflation en Europe, suite a la multiplication des
risques liés au Brexit et aux guerres commerciales poussent la BCE a
agir. La probabilité est grande que cette derniére baisse ses taux de
rémunération des dépots de 20 bp et pourrait méme relancer son
programme d’achat d’actifs en octobre. Le vendredi 23 ao(t, le
gouvernement américain a annoncé une augmentation de 5% des
droits de douane sur I’intégralité des produits chinois en réponse a de
nouvelles hausses de la part de Pékin. La guerre commerciale entre les
Etats-Unis et la Chine n’est pas préte d’arriver a son terme et continue
de pénaliser la croissance mondiale. Les premiers signes d’un
ralentissement des économies américaines et chinoises se font
ressentir. La Fed n’a pas d’autre choix que de soutenir I"économie
américaine, en ouvrant la possibilité de trois nouvelles baisses de taux
d’ici a la fin de 'année. Les taux courts et longs sont en baisse en
Europe. Aux Etats-Unis, les courbes des taux 10 ans et 2 ans US se sont
inversées, ce qui n’était pas arrivé depuis 2007, synonyme d’une
possible récession aux Etats-Unis. Les principaux marchés actions
européens et américains sont en baisse ce mois-ci. En Europe, le FTSE
100 a Londres recule de 5% et aux Etats-Unis, le Nasdaq recule de
2,60%.

Dans ce contexte baissier des marchés actions, les moins bons
contributeurs sont le fonds d’actions AIM Europe Multicaps et notre
fonds Delubac Pricing Power, les fonds d’actions de grandes
capitalisations Mirabaud Equities France et Myria Concepts Actions
Europe et lefonds d’actions de petites capitalisations Nova Europe.
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