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ALLOCATION D'ACTIFS
Poidsen % de I'actif
Gestion Actions

Actions Multi Caps
Delubac Pricing Power-|
AlIM Europe Multicaps B

Actions Grande Cap
Myria Concept Actions Europe
Mirabaud Equities France-i

Actions petites capitalisations
Nova Europe-|

Actions petites et moyennes Cap
Luxe & Low Cost Leaders-I

Liquidités

Total

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles sont données a titre indicatif et s'apprécient a l'issue de la période de placement recommandée. Document non contractuel — Les informations ainsi
que le contenu de ce document ne constituent ni une offre d'achat ni une proposition de vente. Préalablement a toute décision d'investissement, les investisseurs sont invités a prendre connaissance du prospectus complet

REPARTITION DE L'ACTIF PAR ZONE GEOGRAPHIQUE

sept.-27
100,19%
Europe
36,37%
35,94% France
17,83% Liquidités
10,05%
-0,19%
PRINCIPAUX CONTRIBUTEURS A LA PERFORMANCE SUR LE MOIS
0
100,00% 5 plus forts contributeurs positifs Poids moyen*
Myria Concept Actions Europe 17,3%
Mirabaud Equities France-i 18,2%
Delubac Pricing Power-l 18,5%
AIM Europe Multicaps B 18,5%
Nova Europe-| 18,1%
5 plus forts contributeurs négatifs Poids moyen*

* poids moyen sur le mois. Les contributions sont présentées brutes de frais.

CONTRIBUTION A LA PERFORMANCE PAR CLASSES D'ACTIFS SUR LE MOIS

Profil Poids moyen*
Gestion Actions 100,4%
Liquidités -0,4%

64,3%

35,9%

0,2%

Perf. Contribution

2,9%
2,6%
1,8%
1,3%
0,3%

Perf. Contribution

Perf. Contribution

1,6%
0,0%

de'OPCVM et du dernier document périodique disponible sur simple demande auprés de la société de gestion : Delubac Asset Management - 10, rue Roquépine — 75008 Paris.

Généré avec https://fundkis.com

0,50%
0,47%
0,34%
0,25%
0,06%

1,64
0,00

PRINCIPAUX MOUVEMENTS SUR LE MOIS

Achat (s) Vente (s)
Mirabaud Equities France-i
Delubac Pricing Power-|
AIM Europe Multicaps B
Nova Europe-|

COMMENTAIRE DE GESTION

Banques centrales et espoirs de plan de relance sont toujours présents
en support du marché, mais les facteurs de risque liés aux tensions
commerciales Etats-Unis/Chine et Etats-Unis vs « le reste du monde »,
et au Brexit, pour lequel une sortie sans accord est toujours un des
scénarios le plus probable, le sont également. Les négociations
commerciales sino-américaines reprendront lors de la visite de la
délégation chinoise a Washington le 10 octobre dans un contexte plus
apaisé, au facteur « empeachment » pres.

La suspension du parlement britannique par Boris Johnson a été
invalidée par la Cour Supréme, car jugée trop longue, mais il est
probable que le Premier Ministre envisage une nouvelle interruption
plus courte afin de finaliser la sortie du 31 octobre, avec ou sans
accord avec I’'UE. La FED a baissé ses taux directeurs pour la 2e fois de
I'année le 18 septembre, et les marchés anticipent au moins une baisse
d’ici lafin de 2019. La BCE a passé son tour pour le mois de septembre
concernant le taux de refinancement, mais le taux de deposit a été
baissé de-0.40 a-0.50%.

Les marchés actions ont connu un mois agité avec une rotation des
valeurs relativement chéres vers des secteurs moins chers et malaimés
comme les bancaires (+8,73% pour I’Eurostoxx Banks sur le mois de
septembre). Le cadeau d’adieu de Mario Draghi a stimulé les marchés
européens et offert aux investisseurs une fin de T3 haussiere, en
témoigne la bonne performance des fonds Myria Concept Actions
Europe (+2,9%), Delubac Pricing Power (+1,8%) et AIM Europe
Multicaps (+1,3%). Le marché francais a également participé a ce
mouvement de hausse et continué d’afficher sa résilience face aux
autresindices européens qu’il démontre depuis le début de I'année, le
fonds Mirabaud Equities France gagne ainsi sur le mois +2,6%.
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