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Poids en % de I'actif
Gestion Actions

Actions Emergentes
Lyxor MSCI Russia
Lyxor MSCI Brazil
Dbx Ftse China50 1C
Lyx Etf Msci India

Actions européennes

Delubac Pricing Power-|
Autres

GAMCO Merger Arbitrage
Actions mines d'or

L&G Gold Mining ETF
Gestion Taux

Obligations émergentes
Bi Sicav Emk Corp Dept
Obligations indexées inflation
Amundi Floating Rate Usd Corp
Lyxor Us Tips Dr Ucits Etf
Obligations court-terme
Delubac Obligations-I
Obligations haut rendement
Fisch Bond Glbl High YId

Gestion Alternative

Short actions
Amundi ETF Short CAC 40 Daily

Liquidités

Total

Sources : Delubac AM, Bloomberg, Morningstar

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles sont données a titre indicatif et s'apprécient a l'issue de la période de placement recommandée. Document non contractuel —Les informations ainsi
que le contenu de ce document ne constituent ni une offre d'achat ni une proposition de vente. Préalablement a toute décision d'investissement, les investisseurs sont invités a prendre connaissance du prospectus complet
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52,12%

17,89%

16,13%
10,04%

8,07%

38,80%
11,97%

11,76%

10,10%

4,97%

4,76%

4,76%

4,31%

100,00%

PROFIL D'INVESTISSEMENT

Gestion Actions

Gestion Taux

Gestion Alternative

Liquidités

52,1%

38,8%

4,8%

4,3%

PAR ZONE GEOGRAPHIQUE

International 41,1%

Pays émergents 29,9%

Europe 20,9%
Liquidités 4,3%
Etats-Unis 3,9%

PRINCIPAUX CONTRIBUTEURS A LA PERFORMANCE SUR LE MOIS

5 meilleurs contributeurs
Lyxor MSCI Russia

Delubac Pricing Power-l

Lyxor MSCI Brazil

GAMCO Merger Arbitrage

Bi Sicav Emk Corp Dept

5 plus faibles contributeurs
Amundi Floating Rate Usd Corp
Amundi ETF Short CAC 40 Daily
Lyxor Us Tips Dr Ucits Etf

Fisch Bond Glbl High YId

Poids moyen*(%) Perf.(%) Contribution

7,2% 6,4% 0,45%
15,3% 0,6% 0,38%
5,2% 3,5% 0,18%
10,1% 0,9% 0,09%
12,1% 0,6% 0,07%
Poids moyen*(%) Perf.(%) Contribution
8,0% -1,9% -0,15%
4,8% -1,3% -0,11%
4,1% -1,9% -0,07%
5,8% 0,2% -0,03%

* poids moyen sur le mois. Les contributions sont présentées brutes de frais.

CONTRIBUTION A LA PERFORMANCE PAR CLASSES D'ACTIFS SUR LE MOIS

Classe d'actifs
Gestion Actions
Gestion Alternative
Gestion Taux

Poids moyen* (%) Perf.(%) Contribution

49,9% 1,8% 1,23%
4,8% -1,3%  -0,11%
40,6% 0,3%  -0,15%

de 'OPCVM et du dernier document périodiaue disponible sur simple demande auprés de la société de gestion : Delubac Asset Management - 10. rue Roauépine—75008 Paris.

PRINCIPAUX MOUVEMENTS SUR LE MOIS

Achat (s) Vente (s)

Delubac Pricing Power-| Fisch Bond Glbl High YId

L&G Gold Mining ETF Delubac Obligations-I

Dbx Ftse China50 1C Lyxor Us Tips Dr Ucits Etf

Amundi ETF Short CAC 40 Daily Bi Sicav Emk Corp Dept
Lyxor MSCI Russia

COMMENTAIRE DE GESTION

La performance du fonds MyFunds Tandem s’éléve a 0,81% et
surperforme son benchmark de 105 bp.

Au niveau international, les nuages continuent a s'amonceler. Le
conflit commercial sino-américain serait en bonne voie d’évolution
selon des responsables américains mais cela n’est pas partagé par les
responsables chinois. Au Royaume-Uni, BorisJohnson défend toujours
son accord avec Bruxelles et refuse toute alliance avec le parti pro-
Brexit de Nigel Farage, ce qui pourra pénaliser la croissance
britannique, lalivre sterling et les taux souverains.

La chineasubi un ralentissement de croissance suite a I’aggravation du
conflit commercial. Les secteurs commercial et industriel n‘ont pas pu
éviter le choc, méme si la demande intérieure a bien résisté. Les
investissements dans I’infrastructure ont stimulé la production
industrielle chinoise.

Ce mois-ci, la poche Actions a augmenté de 33,41% a 52,12% en brut
(29,56% a 47,36% en net). Au sein de notre poche Taux, nous avons
diminué notre exposition globale de 56,09% a 38,80% dont une
diminution des obligations High Yield et court-terme de 9,09% et
4,37% respectivement. Par ailleurs, nous avons augmenté notre
exposition dans les actions européennes, émergentes et celles des
minesd’or.

Les meilleurs contributeurs sont les fonds Lyxor MSCI Russia, Delubac
Pricing Power et Lyxor MSCI Brazil. A I'inverse, les moins bonnes
contributions sont attribuées aux fonds Amundi Floating Rate et
Amundi ETF Short.
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