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ALLOCATION D'ACTIFS

Poidsen % de I'actif
Gestion Long Actions

Actions Multi Caps
AIM Europe Multicaps B
Delubac Pricing Power-I
Luxe & Low Cost Leaders-|

Actions Grande Cap
CD France Expertise
Myria Concept Actions Europe

Actions petites et moyennes Cap
Erasmus Small Cap Euro |
Nova Europe-|

Gestion Short Actions

Short Actions France
Amundi ETF Short CAC 40 Daily

Liquidités

Total

Sources : Delubac AM, Bloomberg, Morningstar

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles sont données a titre indicatif et s'apprécient a l'issue de la période de placement recommandée. Document non contractuel —Les informations ainsi
que le contenu de ce document ne constituent ni une offre d'achat ni une proposition de vente. Préalablement a toute décision d'investissement, les investisseurs sont invités a prendre connaissance du prospectus complet
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41,74%

32,61%

14,48%

11,91%

11,91%

-0,74%

100,00%

REPARTITION DE L'ACTIF PAR ZONE GEOGRAPHIQUE

Europe

France

Liquidités

PRINCIPAUX CONTRIBUTEURS A LA PERFORMANCE SUR LE MOIS

5 plus forts contributeurs positifs Poids moyen*
Erasmus Small Cap Euro | 10,5%
AIM Europe Multicaps B 15,2%
Myria Concept Actions Europe 15,7%
Delubac Pricing Power- 15,6%
CD France Expertise 15,7%
5 plus forts contributeurs négatifs Poids moyen*
Amundi ETF Short CAC 40 Daily 12,4%

* poids moyen sur le mois. Les contributions sont présentées brutes de frais.

CONTRIBUTION A LA PERFORMANCE PAR CLASSES D'ACTIFS SUR LE MOIS

Profil Poids moyen*
Gestion Long Actions 85,4%
Liquidités 2,3%
Gestion Short Actions 12,4%

56,2%

44,5%

0,7%

Perf. Contribution

18,5% 1,82%
9,2% 1,39%
7,5% 1,19%
7,6% 1,17%
7,4% 1,16%
Perf. Contribution
-6,1% -0,80%

Perf. Contribution

9,4%
0,0%
6,1%

de 'OPCVM et du dernier document périodiaue disponible sur simple demande auprés de la société de gestion : Delubac Asset Management - 10. rue Roauépine—75008 Paris.

7,93
0,00
0,80

PRINCIPAUX MOUVEMENTS SUR LE MOIS
Achat (s) Vente (s)
Delubac Pricing Power-|

COMMENTAIRE DE GESTION

Apres le choc sévere du mois de mars, I'ensemble des marchés actions
des pays développés et des pays émergents ont rebondi de plusde 10%
en avril. Le COVID-19 a continué a se propager dans le monde entier
mais certains pays ont vu leur taux quotidien de nouvelles infections
commencer a baisser et prévoient de redémarrer progressivement
leurs économies. La sortie progressive des mesures de confinement et
I’'espoir d’une solution médicale restent un catalyseur majeur pour les
marchés financiers.

Au sein des marchés d’actions européens globalement en hausse de
pres de 10%, de fortes disparités de performances sont toutefois a
constater entre les grandes et les petites capitalisations. Alors que les
grandes valeurs effectuaient jusqu'a présent un meilleur début d'année
que les petites, celles-ci sont nettement plus remontées en avril. Ainsi,
notre exposition sur ce segment d’environ 13% via les fonds Erasmus
Small Cap Euro et Nova Europe constitue t-elle le principal
contributeur positif. Elle compense largement la position short du
fonds via I’ETF Short Cac d’Amundi. Dans ce contexte, Delubac PEA
avec une exposition nette aux marchés d’actions de I'ordre de 85%
enregistre un rebond de 7% en ligne avec son niveau d’exposition.

Nous n’avons pas modifié I'allocation géographique ou sectorielle du
fonds au cours du mois.

Nous modifierons notre niveau d’exposition dans les prochaines
semaines en fonction des nouvelles en provenance de I’Europe, a
savoir la mise en place d’un déconfinement progressif et la
confirmation les aides de la BCE et des Etats auront permis de limiter la
casse au niveau des entreprises.
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