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COMPOSITION DU PORTEFEUILLE
Nombre de titres détenus
Poidsdes lignes "Invest. Grade"
Poidsdes lignes "High Yield"

DONNEES ACTUARIELLES
Sensibilité du fonds
Maturité moyenne pondérée
Yield to worst
Notation globale du portfeuille

10 PRINCIPALES LIGNES
Lyxor Core US Treasury 10+Y(Dist)
Lyxor Us Tips Dr Ucits Etf
AREITF27/807/02/25
STBNO 6.8 04/04/43
Mercialys Sa
CNPFP 4.506/10/47
FORD 1.3502/07/25
DBRI10.104/15/23
OATI 01/03/21
CCAMA6.4 Perp
Total

PRINCIPAUX MOUVEMENTS SUR LE MOIS
Achat (s)
BFCM Float Perp

Vente (s)
CASSIM71/412/17/43
GE Float 05/28/20

Sources : Delubac AM, Bloomberg, Morningstar

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles sont données a titre indicatif et s'apprécient a l'issue de la période de placement recommandée. Document non contractuel —Les informations ainsi
que le contenu de ce document ne constituent ni une offre d'achat ni une proposition de vente. Préalablement a toute décision d'investissement, les investisseurs sont invités a prendre connaissance du prospectus complet
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88,2%
10,8%

3,68
3,18
0,89

2,93%
2,68%
2,26%
2,21%
2,11%
2,10%
2,00%
1,93%
1,83%
1,69%
21,74%

PROFIL D'INVESTISSEMENT DU FONDS

Obligations Corporates 78,3%
Obligations d’Etat 12,1%
Fonds 5,6%
Liquidités 4,0%
REPARTITION PAR MATURITES*
Inf 1an 17,2% AAA
J1-3 ans] 31,5% L ivs]
A+a A-
13 -5ans] 37,1% [ ]
[BBB+2a BBB-]
15 -7 ans] 9,0%
[BB+a BB-]
7-1 4,39
] 0 ans] ,3% (B+2B1]
Sup.10ans 1,0% Autre

* Dont 19,46% de titres perpétuels callables (calls compris entre 2018 et 2025).
Sensibilités et durations calculées a la date de call la plus probable (source Bloomberg)

PRINCIPAUX CONTRIBUTEURS A LA PERFORMANCE SUR LE MOIS

5 meilleurs contributeurs Poids moyen*
FORD 3 03/06/24 1,0%
FORD 1.3502/07/25 0,9%
MTNA105/19/23 1,0%
CCAMA6.4 Perp 1,7%
CMARK O PERP 0,8%
5 plus faibles contributeurs Poids moyen*
Lyxor Core US Treasury 10+Y(Dist) 3,0%
WDIGRO0 1/2 09/11/24 0,9%
Lyxor Us Tips Dr Ucits Etf 2,7%
CASSIM 7 1/4 12/17/43 1,5%
ROLLS 0 7/8 05/09/24 0,8%

* poids moyen sur le mois. Les contributions sont présentées brutes de frais.

REPARTITION GEOGRAPHIQUE

France

Italie
Allemagne
Fonds

Etats Unis
Autriche
Royaume-Uni
Espagne
Luxembourg
Chine

Autre
Liquidités

14,0%
4,3%
11,7%
58,2%
9,1%
1,7%
1,0%

Perf. Contribution

6,8% 0,07%
5,9% 0,05%
2,9% 0,03%
1,9% 0,03%
3,9% 0,03%
Perf. Contribution
-4,7% -0,15%
-10,3%  -0,10%
-1,6% -0,04%
-1,4% -0,04%
3,1% -0,03%

de 'OPCVM et du dernier document périodiaue disponible sur simple demande auprés de la société de gestion : Delubac Asset Management - 10. rue Roauépine—75008 Paris.

REPARTITION PAR SECTEURS
37,5% Assurance-vie 13,6%
11,5% Souverain 12,1%
10,6% Banques diversifiées 10,3%
5,6% Services financiers 6,2%
5,3% Immobilier 5,9%
4,9% Dommages et habitation 5,8%
3,6% Fonds 5,6%
3,5% Automobile 4,4%
3,1% Contenu de divertissement 3,4%
2,3% Métaux & Minerais 3,3%
8,1% Autre 25,5%
4,0% Liquidités 4,0%

CONTRIBUTION MENSUELLE A LA PERFORMANCE PAR CLASSES D'ACTIFS

Poids moyen (%) Contribution
85,7% 0,13%
9,8% 0,09%

Obligations corporates "Inv. Grade"
Obligations corporates "High Yield"

COMMENTAIRE DE GESTION

Le rebond des marchés du mois d’avril s'est prolongé jusqu'en mai. L'impact de la
pandémie du COVID-19 a continué a dominer les marchés, I'accent étant mis de plus
en plus sur la maniére dont les pays allaient commencer a assouplir leurs mesures de
confinement et sur les effets que cela aurait sur I'économie. La volatilité a diminué par
rapport au mois d’avril, les investisseurs étant attentifs a l'amélioration de la situation
sanitaire.

Apres avoir réagi rapidement au cours du mois d’avril en augmentant le périmetre de
ses rachats d’actifs, la FED n'a procédé a aucun ajustement significatif de sa politique
en mai. Jerome Powell a toutefois semblé marquer une hésitation a recourir aux taux
négatifs, notamment en raison de leur impact défavorable sur le secteur bancaire.

La BCE, dans le cadre de son programme de QE, a acheté pour plus de 125 Mds d'euros
d'obligations d'Etat et d’entreprises au cours du mois de mai. L'amélioration de la
situation sanitaire et le plan de relance de 750 Mds d’euros de la Commission
Européenne ont soutenu les indices crédit. L'iTraxx Investment Grade passe de 80 bps
a 72 bps et les spreads cash de 117 bps a 112 bps. Lindice iTraxx High Yield passe de
489 bpsa427 bpset les spreads cash de 582 bpsa 514 bps.

Les meilleurs contributeurs du mois sont les obligations Ford 2024, Ford 2025 et

ArcelorMittal 2023. Al’inverse, les moins bonnes contributions proviennent de I’ETF
Lyxor Core Us Treasury 10y, Wirecard AG 2024 et L'ETF Lyxor US Tips DR UCITS.
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