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STRATEGIE D'INVESTISSEMENT
.. . Delubac PEA a une stratégie d’allocation actions multi-gestionnaire. Le
0,

Annualisées (%) Fonds Indice  Ecart portefeuille est investi uniguement en parts ou actions d’OPC de droit
3ans 5,45 0,83 4,62 100 frangais coordonnées ou non, et/ou de droit étranger coordonnés
5 ans 0,91 2,83  -1,92 (trackers inclus), et sélectionnés de fagon totalement discrétionnaire
Changement de stratégie 3,85 572 -1,87 p,ar le gﬁrant dans le re§pect des regles Cl|e|lgl'bl|lte au PEA. Lg degré

d’exposition du portefeuille sur les marchés actions de toutes tailles de
90 capitalisations des paysdel’Union européenne est compris entre 60% et
100% et I'exposition au risque de marchés autres que ceux de I’Union
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Affectation des résultats Capitalisation
INDICATEURSDERISQUE ~ 1an 3ans 5ans | 5% Devise de référence E”r;’ .
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ALLOCATION D'ACTIFS REPARTITION DE L'ACTIF PAR ZONE GEOGRAPHIQUE PRINCIPAUX MOUVEMENTS SUR LE MOIS
Poids en % de I'actif sept.-25 Achat (s) Vente (s)
Gestion Long Actions 100,27% Europe 70,7% Erasmus Small Cap Euro |
Actions Multi Caps 39,72%

AIM Europe Multicaps B
Delubac Pricing Power-I
Luxe & Low Cost Leaders-| ET 29,5%
Actions petites et moyennes Cap 31,02% COMMENTAIRE DE GESTION

Erasmus Small Cap Euro | L
Pluvalca Disruptive Opportunities| Le mois de Septembre s'est caractérisé par une incertitude

Nova Europe-| Liquidités et autres** -0,3% grandissante et des marchés volatiles. Les principales tendances a
I’'ceuvre restent en tout point similaires a celles qui ont pu animer les

Actions Grande Cap 29,53% prises de positions depuis la correction de Mars : principalement la
vitesse de mise en place et I'importance de la réponse budgétaire
prévue alors, elle-méme largement tributaire des élections
Américaines en cours. Alors que la campagne entre dans sa phase
Liquidités et autres** 0,27% décisive, les chiffres de la reprise semblent bien confirmer que ni la

PRINCIPAUX CONTRIBUTEURS A LA PERFORMANCE SUR LE M OIS courbe des infections au COVID, ni la croissance globale, n‘auront une

5pl . tribut iti Poid x p Contributi forme de V. Du c6té de l'inflation, les programmes de soutien et de
plus forts contributeurs positifs oids moyen erf. Contribution reflation des actifs pratiqués par I’ensemble des banques centrales, ont

permis de stabiliser les marchés. Certains, déja trés surévalués, comme
le Nasdaq, ont pu corriger, ce qui était relativement attendu. Les excées
deliquidité ont été s’investir dans les domaines les plus stratégiques,
prometteurs et soutenus, au premier lieu desquels les technologies,
qui seront le centre névralgique des nouveaux schémas de
globalisation.

CD France Expertise
Myria Concept Actions Europe

Total 100,00%

5 plus forts contributeurs négatifs Poids moyen*  Perf. Contribution i . o o .,
On a observé sur le mois une consolidation des principaux marchés

(yialecnceptactionslEliiope 14,7% 5,1% -0,75% européens sur fond de seconde vague épidémique. Notons toutefois,
Delubac Pricing Power-I 14,8% -4,2% -0,62% une meilleure résistance a la baisse des fonds de petites et moyennes
CD France Expertise 15,1% 3,3% 0,51% capitalisations détenus par Delubac PEA, Nova Europe, Erasmus Small
Cap Euro et Pluvalca Disruptive Opportunities, pour prés d’un tiers du
Luxe & Low Cost Leaders-| kit i R son portefeuille. Les deux premiers fonds ont bénéficié, pour le
Pluvalca Disruptive Opportunities | 12,7% -2,9% -0,36% premier, de I’excellente performance sur le mois de valeurs comme
* poids moyen sur le mois. Les contributions sont présentées brutes de frais. Valneva, le spécialiste francais des vaccins ou Wiit, le spécialiste italien
du cloud et, pour le second, de valeurs comme Sesa, une société
italienne spécialisée dans les services informatiques et Stratec, une
société allemande qui développe et produit des systemes d'analyseurs
et des systémes d'automatisation dans le domaine du diagnostic in
CONTRIBUTION A LA PERFORMANCE PAR CLASSES D'ACTIFS SUR LE MOIS vitro et également de Witt. La pandémie de COVID-19 a clairement fait
office d’accélérateur de croissance de certains secteurs sur lesquels
sont positionnées certaines de ces entreprises comme le cloud
Gestion Long Actions 100,0% -3,1% -3,10 computing, l'intelligence artificielle et |'automatisation. Cette
tendance n’est pas sur le point de s’arréter.

Profil Poids moyen*  Perf. Contribution

Avec un recul de 3,03%, Delubac PEA surperforme son indicateur de
référence de 43bps et affiche un recul sur I’lannée en cours de 10,96%
contre 14,02% pour le MSCI Europe NDR.

**OPC monétaires, emploi de Trésorerie et opérations sur dérivés
Sources : Delubac AM, Bloomberg, Morningstar D ELU BAC
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles sont données a titre indicatif et s'apprécient a l'issue de la période de placement recommandée. Document non contractuel — Les informations ainsi Asset Management

que le contenu de ce document ne constituent ni une offre d'achat ni une proposition de vente. Préalablement a toute décision d'investissement, les investisseurs sont invités a prendre connaissance du prospectus complet
de'OPCVM et du dernier document périodique disponible sur simple demande auprés de la société de gestion : Delubac Asset Management - 10, rue Roquépine — 75008 Paris.



